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O trabalho podera ser realizado em duplas ou individual e deverd ser em formato
de artigo contendo as seguintes secoes:

1. Resumo (que descreve o trabalho em geral).

2. Introdugao (contando em mais detalhes do que se trata o trabalho - ver modelos
fornecidos).

3. Metodologia (descrevendo os métodos, formulas e/ou ferramentas utilizadas,
dentre outros).

4. Resultados numéricos.

5. Conclusoes (fazer um fechamento do trabalho, analisando os pontos principais
do texto).

6. Referéncias bibliograficas.

Para os dados a serem utilizados no trabalho cada aluno devera baixar:

1) Os dados histéricos didrios de 10 agdes que sdo negociadas na Bovespa, para
o periodo de 1 ano.

2) Os dados histéricos do mercado (indice ibovespa) para o periodo de 1 ano. Por
simplicidade, daqui em diante, chamarei o indice de mercado de ibovespa.

3) Fixar um ativo livre de risco (poupanca ou tittulo do Tesouro vinculado a
Selic). Pode ser a média de um ano (mesmo periodo que usou para as agoes e o ibovespa).

Fazer as médias mensais para as 10 agoes escolhidas e o ibovespa, ficando com
os dados no formato de uma matriz 12x10 (12 periodos por 10 agdes) e um vetor 12x1 (12
periodos). Estes serao os dados utilizados para executar as seguintes tarefas (numeradas por
T1, T2,....)

T1. (Modelo da Média Variancia - Markowitz, caps. 4,5 e 6 do livro texto)
Calcular a carteira da média variancia, utilizando as agoes escolhidas, para os seguintes
casos:

(a) E permitido fazer venda a descoberto.

(b) Nao é permitido fazer venda a descoberto. Para este item, plotar, no plano
retorno versus risco, as carteiras compostas investindo 100% em cada acao e a carteira de
risco minimo.

NOTA: Deve constar no trabalho, para cada um dos itens: a carteira de minimo
risco que o seu modelo determinou (vetor x com os percentuais investidos em cada agao), o
retorno médio e o risco da carteira.

T2. (Inclusao de um ativo livre de risco na carteira) (a) Incluir um ativo livre

de risco (ja escolhido acima) e determinar, segundo o modelo da média variancia, a carteira



que inclui um ativo sem risco e as 10 acoes escolhidas para o caso em que ¢ permitido venda
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a descoberto (ver expresao de §(z) = —————- relembre que recai na solugao de um sistema
o

linear, ver exemplo no cap. 6 pagina 102 do livro texto).

(b) Plotar, no plano retorno versus risco, a reta que tangéncia a fronteira eficiente
de Markowitz e possui o coeficiente angular 6(x), sendo x a carteira 6tima (ver Fig. 6.2 da
pag. 104 do livro texto).

T3. (Simplificagao - Modelo de Indice Unico, cap. 7 do livro texto)

Oim ,
(a) Calcular o beta de cada uma das 10 agdes escolhidas (8; = —~, m ¢é referente
Um
ao ibovespa=mercado).

(b) Calcular e escrever a matriz de covariancias (o;; = 3;3;02).

(c) Calcular o retorno médio de cada acao (usando a expressao das médias
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(d) Calcular o alfa de cada uma das 10 agoes escolhidas (use a férmula: R; =

;i + BiRy, i =1,2,...,10).

(e) Calcular a variancia de e;, ou seja 0%, para cada uma das 10 agdes escolhidas
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Z, Rji, sendo Rj; o retorno da aca@o ¢ no periodo j).

(use a férmula o2, = D ;11 [Rj; — (cvi + Bi Rjm)]?, sendo i referente as agoes e j aos perfodos,
R,,; é o retorno do mercado no periodo j).

(f) Calcular o risco de cada ativo (use a férmula o? = 3202 + 02)

(g) Calcular a carteira de minimo risco para os casos:

(I) E permitido fazer venda a descoberto.

(II) Nao é permitido fazer venda a descoberto.

NOTA: Deve constar no trabalho, para cada um dos itens: a carteira de minimo
risco que o seu modelo determinou (vetor x com os percentuais investidos em cada agao), o
retorno médio e o risco da carteira, consulte as formulas na pagina 138 do cap. 7 do livro
texto.

T4. (Simplificagao - classificacao de tl'tulos/fndice de atratividade, ou ainda,
indice de corte, cap. 9 do livro texto) Utilizando o indice de atratividade, determinar quais
agoes devem compor a carteira para os casos:

(a) Nao é permitido fazer venda a descoberto.

(b) E permitido fazer venda a descoberto.

(c) Utilizando o; = R; — [Rp + Bi(R,, — Rr)] verifique quais agdes sio indicadas
para a compra e venda (nota: «; > 0 a agao devera ter posi¢ao comprada e a; < 0 posi¢ao
vendida - consulte a pag. 193 do livro texto). Apds isso, determine quais agbes seriam

interessantes manter na carteira.

Bom Trabalho - estarei por perto se precisarem.



